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Fondo cotizado en el Reino Unido con un enfoque exclusivo en 
infraestructura y servicios públicos en mercados emergentes, 
donde los impulsores de crecimiento estructural se ven 
acelerados por megatendencias globales en el sector

• Exposición diferenciada a las 
megatendencias en mercados 
emergentes

• Activos reales que generan 
rendimientos atractivos

• Equipo de gestión experimentado con 
un sólido historial en el sector

• Largo historial de inversión exitosa 
en una clase de activos altamente 
especializada

• Ha superado el Índice MSCI Emerging 
Markets en los últimos uno, tres, cinco 
y diez años y desde su inicio (hasta el 
31 de marzo de 2024)

RENTABILIDAD TOTAL ANUAL 
COMPUESTA DEL VALOR NETO 
DE LOS ACTIVOS (“VNA”) DESDE 
EL INICIO

9,5%
GANANCIAS DEL FONDO 
POR ACCIÓN

8,83p
DIVIDENDO POR ACCIÓN SE 
INCREMENTÓ A

8,60p

VALOR LIQUIDATIVO HISTÓRICO Y DESEMPEÑO DEL PRECIO DE LA ACCIÓN 
de 20 julio 2005 a 31 marzo 2024

DIVIDENDOS POR ACCIÓN (peniques)

CIUDADES EMERGENTES. RIQUEZA EMERGENTE. OPORTUNIDADES EMERGENTES.
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Rebased to 100 as at 20 July 2005
1 Adjusted for the exercise of warrants and subscription shares

NAV total return per share1 Share price total return1

MSCI Emerging Markets total 
return index (GBP adjusted)

MSCI Emerging Markets Utilities total
return index (GBP adjusted)

Source: ICM and Bloomberg
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El rendimiento pasado no es indicativo del rendimiento futuro.
© 2024 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información contenida aquí: (1) es propiedad de Morningstar; (2) no puede ser copiada o distribuida; y (3) no se garantiza 
que sea precisa o completa en el momento del envío. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de ningún daño o pérdida que surja del uso de esta 
información. El rendimiento pasado no es garantía de resultados futuros.
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8,60p

Dividendos pagados en marzo, junio, septiembre y diciembre  Fuente: ICM

Calificación de 3 años entre 
2.924 fondos de acciones 
de mercados emergentes 

globales, con fecha del 
31 de marzo de 2024

 Valor Liquidativo rendimiento total por acción1

  MSCI Emergin Markets rendimiento total empresas de 
servicio público (ajustado a GBP)

 Precio de la acción (rendimiento total)1

  MSCI Emerging Markets rendimiento total 
(ajustado a GBP)

Tomando como base 100 a partir de 20 julio 2005
1 Ajustado para el ejercicio de warrants y acciones de suscripción Fuente: ICM y Bloomberg
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10 PRINCIPALES INVERSIONES a 31 de marzo de 2024

El portafolio de UEM se beneficia de los impulsores de crecimiento estructural 
acelerados por las megatendencias globales de infraestructura

Nota: % de las inversiones totales

Infra Digital 

La rápida adopción digital está 
acelerando la demanda de 
infraestructura digital 

21,8%
de las  
inversiones  totales

Crecimiento y 
Transición Energética
Descarbonización e inversión 
en energía para apoyar el 
crecimiento económico 

31,8%
de las  
inversiones  totales

Comercio Global  

El comercio está impulsado 
por motores de crecimiento 
estructural, dinámicas 
geopolíticas y cambios en las 
cadenas de suministro

21,5%
de las  
inversiones  totales

Infra Social 

La urbanización y el crecimiento 
de la clase media impulsan 
la demanda de una mejor 
infraestructura social 

24,9%
de las  
inversiones  totales

1

4,9%
International 

Container Terminal 
Services, Inc.

Comercio 
Global

Puertos y Logística 

Una empresa global 
de gestión portuaria 
con sede en Filipinas 

25,309  
Valor £’000s

5

3,9%
Orizon Valorizacao 

de Residuos S.A.

Infra Social

Agua y Residuos 

Un operador de 
tratamiento de 

residuos en Brasil 

19,995
Valor £’000s

3

4,0%
Santos Brasil 

Participações S.A. 

Comercio 
Global

Puertos y Logística 

Operador portuario 
brasileño 

20,550
Valor £’000s

2

4,7%
Alupar Investimento 

S.A. 

Crecimiento 
y Transición 
Energética

Electricidad 

Un holding brasileño 
de transmisión de 

electricidad y activos 
renovables 

24,200  
Valor £’000s

4

3,9%
FPT Corporation 

Infra Digital

Servicios de datos y 
Infraestructura digital

Una empresa de 
servicios de tecnología 

de la información y 
telecomunicaciones 

en Vietnam

20,457  
Valor £’000s

6

3,0%
InPost S.A.

Infra Digital

Puertos  
y Logística

Operador logístico 
europeo 

15,435 
Valor £’000s

10

2,6%
VinaCapital Vietnam 

Opportunity Fund Ltd

Infra Social

 Fondos de Inversión 
en Infraestructura 

Empresa de 
inversiones en 

Vietnam 

13,364 
Valor £’000s

8

2,8%
Korean Internet 

Neutral Exchange Inc.

Infra Digital

Servicios de datos y 
Infraestructura digital

Operador de centro 
de datos en Corea 

del Sur  

14,511 
Valor £’000s

7

2,9%
Centrais Elétricas 

Brasileiras S.A.

Crecimiento 
y Transición 
Energética

Electricidad 
 

Empresa de 
generación y 

transmisión de 
energía eléctrica 

en Brasil 

14,797 
Valor £’000s

9

2,7%
India Grid Trust 

Crecimiento 
y Transición 
Energética

Electricidad 

Un fideicomiso 
de inversión en 
infraestructura 

con transmisión de 
electricidad y activos 

solares en la India

14,288 
Valor £’000s
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Fondos de Inversión en 
Infraestructura

4,7%
(3,7%)

 

Otros 

3,9%
(4,5%)

Inversiones en activos maduros y operativos con 
generación de flujo de caja

Cifras entre paréntesis al 31 de marzo de 2023

DIVISIÓN SECTORIAL DE LAS INVERSIONES
al 31 de marzo de 2024

INVERSIONES POR GEOGRAFÍA
a 31 de marzo de 2024

Brasil
25,8%

(20,9%)

México
3,2%

(5,4%)

Colombia
2,6%

(2,2%)

Chile
4,8%

(3,7%)

Polonia
3,7%

(2,6%)

Europa (Otros)
10,2%

(5,9%)

China
(incluyendo Hong Kong)

11,0%
(15,8%)

Corea
del Sur
2,8%

(4,1%)  Medio  
Oriente/

África
6,0%

(5,8%)
India
7,7%
(10,7%) 

Filipinas
6,8%

(4,9%) 

Otros Asia
3,3%

(4,8%)

Vietnam
9,3%

(7,0%) 

Fuente: ICM

Puertos y Logística 

20,0%
(17,0%)

 

Electricidad 

19,8%
(17,4%)

 

Servicios de Datos y 
Infraestructura digital

11,7%
(13,1%)

    

Telecomunicaciones 

5,1%
(6,7%)

 

Carretera y 
Ferrocarril

4,9%
(3,4%)

Gas 

4,8%
(7,5%)

    

Agua y Residuos 

9,5%
(6,6%)

 

Renovables 

9,4%
(12,7%)

 

Aeropuertos 

6,2%
(7,4%)

Reino Unido
2,8%

(6,2%)
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Notas Importantes  
La información presentada en este documento es únicamente para fines informativos y no está destinada a ser, ni debe interpretarse como, una oferta o 
recomendación para operar en UEM. Las inversiones en UEM están sujetas a riesgos de inversión y el valor de las inversiones y los ingresos derivados de 
ellas pueden disminuir tanto como aumentar, y los inversores pueden no recuperar el monto principal invertido. El rendimiento pasado no es indicativo del 
rendimiento futuro. Los inversores deben leer el prospecto junto con los suplemento(s) y buscar asesoramiento profesional relevante antes de tomar cualquier 
decisión de inversión. La información presentada ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables, pero no se otorga ninguna representación o garantía, 
explícita o implícita, de que sean precisas o completas. Los Administradores de Inversiones se reservan el derecho de hacer cualquier modificación a la 
información en cualquier momento, sin previo aviso. Emitido por ICM Investment Management Limited (registrada en Inglaterra: 08421482), que está autorizada 
y regulada por la Financial Conduct Authority (FRN: 630094).

Todos los datos mostrados corresponden al 31 de marzo de 2024, a menos que se especifique lo contrario

Cartera Resiliente a pesar del Actual Entorno 
Macroeconómico y Geopolítico

REGÍSTRESE para recibir nuestra hoja informativa 
mensual y otras noticias de UEM, o visite  
https://www.uemtrust.co.uk/news/news-alert

UEM News

Las inversiones de UEM ofrecen protección

% de las Top 30 inversiones de UEM que revelan factores ESG.

Inflación
• Varias empresas invertidas de UEM tienen contratos de concesión vinculados a la inflación
• Dada la naturaleza monopólica o la fuerte posición de mercado de la mayoría de las inversiones, 

pueden pasar el aumento de precios

Tasas de 
Interés

• Deuda neta promedio/EBITDA  de la cartera de 1,91, lo que permite a las empresas capear un 
entorno de tasas de interés más altas

• Riesgo cambiario reducido, con la mayor parte de la deuda de las empresas alineada con sus 
fuentes de ingresos

Precio de la 
Energía

• Los activos de generación de energía se benefician de los actuales precios volátiles del 
combustible.

• La mayoría de las empresas invertidas puede trasladar los aumentos en los precios de los 
combustibles

Tensiones 
Geopolíticas

• Un mundo cada vez más multipolar y la remodelación del entorno competitivo que proporciona 
nuevas oportunidades de inversion

• Cadenas de suministro más diversas que benefician a los activos bien ubicados en la cartera.

90%
tiene una política 
centrada en la 
diversidad, la equidad 
y la inclusión

77%
reporta emisiones  
de alcance 1 y 22

40%
divulga  
objetivos de 
reducción de 
emisiones

87%
publica un  
informe de 
sostenibilidad

63%
ha realizado 
una evaluación 
de riesgos 
climáticos

73%
tiene un plan activo 
de gestión de 
carbono

1 A 31 de marzo de 2024. 2 Las emisiones de alcance 1 y 2 son las emisiones que son de una empresa o están controladas por ella.


